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UBAM - HYBRID BOND

Ausrichtung auf Additional Tier 1-Anleihen (AT1-Anleihen/CoCo-Bonds)'.

Aktiv verwaltetes Portfolio in AT1-Anleihen von Finanz- und Nicht-Finanzunternehmen — der Fokus liegt auf CoCo-Bonds
von systemrelevanten européischen Banken.

Schliisselmerkmale

Diversifiziertes Exposure auf akliv
verwaltetes Portfolio in hoher
verzinsten Anleihen.

Nachrangige Anleihen

von Finanz- und Nicht-
Finanzunternehmen mit soliden
Kennzahlen, die das Team
anhand einer fundamentalen
Bonitdtsanalyse ermittell.

ATi1-Anleihen, die von system-

relevanten Banken mil besonderen
Eigenkapitalanforderungen
aufgelegt werden.

Entwicklung spezifischer
Instrumente zur Analyse des ATi-
Markts: Bewertungsmethoden,
Stresstests und Datenbank zur
Einschdtzung der Figenschaften
der einzelnen Emissionen

Investment-Team

AT1-Anleihen

Ein Team von 14 Spezialisten verwaltet
CHF 19,4 Mrd. in verschiedenen
Fixed-Income-Strategien (Zahlen per
31. Dezember 2019).

Als Co-Manager investieren Christel Rendu
de Lint und Philippe Graub seit Gber

15 Jahren in nachrangige Anleihen im
Finanz- und Nicht-Finanzsektor.

(«Contingent ~ Convertible»  oder CoCo-Bonds)  sind

Schuldinstrumente, die bei einem Trigger-Ereignis in Aktien umgewandelt
oder abgeschrieben werden kénnen. CoCo-Bonds haben wie andere hybride
Instrumente sowohl aktien- als auch anleihenahnliche Eigenschaften. Es
handelt sich um komplexe Finanzinstrumente, die sich nicht fir alle Anleger
eignen. In einigen Landern haben die Aufsichtsbehdrden neue Gesetze,
Regulierungen oder Richtlinien tber den Kauf/Verkauf von CoCo-Bonds und
ahnlichen Werten an Kleinanleger erlassen.

2Risiko der Inversion der Kapitalstruktur, sishe Abschnitt «Wichtigste Risiken»

Warum sich eine Investition lohnt

UBAM - Hybrid Bond ermdéglicht eine Ausrichtung auf hdher verzinste nachrangige
Anleihen — inklusive bis zu 100% in AT1-Anleihen — aus dem Finanz- und Nicht-
Finanzsektor. Der Fonds dient auch:

= als Diversifikation fUr ein Portfolio hochverzinslicher Anleihen;

= als Ergénzung zu einem Aktienportfolio, denn nachrangigen Anleihen wird in einer
Bilanz eine niedrigere Rangfolge zugewiesen als vorrangigen Anleihen, aber eine
hohere als Aktien?.

Der Schwerpunkt liegt auf Emittenten mit soliden Kennzahlen, die das Team

anhand einer fundamentalen Bonitatsanalyse ermittelt. Fur CoCo-Bonds werden
Anleihen einheimischer Leader und systemrelevanter Banken mit besonderen
Eigenkapitalanforderungen ausgewanhlt. Die Tiefe des Anlageuniversums ermoglicht
eine aktive Verwaltung und Diversifikation Uber Regionen, Sektoren, Emittenten und die
verschiedenen Bestandteile der Kapitalstruktur hinweg.

Fondskonzept

UBAM - Hybrid Bond gibt den Anlegern Zugang zu einer diversifizierten Ausrichtung auf
hoher verzinste Papiere wie AT1-Anleihen oder Tier 2-Anleihen von Banken, nachrangige
Anleihen von Versicherungen sowie Hybrid-Anleihen im Nicht-Finanzsektor.

Nachrangige Anleihen von Finanz- und Nicht-Finanzunternehmen zahlen zu den
Spezialgebieten des UBP Teams Global & Absolute Return Fixed Income. Das Team
investiert seit 2007 in diese Anlageklasse. Seit 2012 wurden mehr als USD 3 Mrd. an
Neugeldzufliissen in Portfolios nachrangiger Anleihen (Investition bei Portfolioaufbau)
verzeichnet.

Neben der fundamentalen Analyse hat das Team spezifische Instrumente flir die Analyse
des AT1-Markts entwickelt. Dazu gehdren Bewertungsmethoden, Stresstests sowie eine
Datenbank zur Einschatzung der Eigenschaften der einzelnen Emissionen.

Performance von AT1-Anleihen und européischer Bankaktien
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Nachrangige Anleihen beinhalten das Risiko einer Inversion der Kapitalstruktur (siehe Risikoabschnitt).
Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist gut diversifiziert. Er wird nicht unter Bezugnahme auf eine/n Referenzindex/
Benchmark verwaltet. Vergangene Performance lasst nicht auf gegenwartige oder kunftige Ertrage schliessen.
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Investmentkriterien Vor allem dienen diese Werte und ihr Ertrag dazu, die Verluste der Emittenten zu
. . kompensieren. Diese Verlustabsorption wird durch ein Trigger-Ereignis gewahrleistet,
_ . 0,
= Exposure auf AT1-Anleihen: bis zu 100% bei dem die Anleihe (Nennwert) in Aktien umgewandelt oder teilweise oder volistandig

= Exposure auf nachrangige Anleihen von Finanz- und Nicht- abgeschrieben wird, falls die Kapitalquote des Emittenten unter einen vordefinierten
Finanzunternehmen: bis zu 100% Schwellenwert fallt. Auch besteht die Moglichkeit, dass eine Intervention der Behdrden
) ) ) die Umwandlung oder (teilweise oder vollstandige) Abschreibung veranlasst, selbst
= Exposure auf Anleihen ohne Investment-Grade-Rating: bis zu 100% wenn sich die Kapitalquote noch Uber dem vorbestimmten Schwellenwert ansiedelt. Die
= Mindestrating von B- Inhaber kénnen aufgrund der vorgenannten Reduktion ihre Investition ganz oder teilweise
einbulssen.
Investmentprozess w Trigger-Risiko: ein Trigger-Ereignis tritt ein, wenn () die Kapitalquote eines Emittenten
unter einen vordefinierten Schwellenwert fallt oder (i) wenn die Finanzibbehdrden
1. Top-down-Analyse: Makrodkonomisches Szenario und Top-down- die Umwandlung der CoCos oder ihre dauerhafte Abschreibung anordnen. Im
Einschatzung bestimmen Landerauswahl ersten Fall kénnte das Trigger-Ereignis durch Anderungen der anwendbaren

Rechnungslegungsvorschriften, der Rechnungslegungsgrundsétze des Emittenten
oder seiner Gruppe und der Anwendung dieser Grundsétze beeinflusst werden.

2. Top-down-Analyse: Fundamentale Analyse des Emittenten, v. a. fir AT1-Anlehen Findet eine Umwandlung der Anleihe in eine Aktie statt, kénnen die Anleger je nach
= Bewertung des Eigenkapitals ® Differenz zum Schwellenwert (Trigger) Umwandlungsverhéltnis einen Verlust erleiden. Kommt es zur Abschreibung der Anleihe,
u Besitzstruktur der Banken = Analyse der Eigenschaften der einzelnen kann das investierte Kapital vollstandig und endgiltig eingebusst werden. Fur einige
Emissionen CoCos kann es im Laufe der Zeit wieder zu einem Write-up bis zu 100% kommen, doch

ist der Emittent nicht dazu verpflichtet. Nach einem Trigger-Ereignis berticksichtigen
die Verluste nicht unbedingt die Rangfolge der Forderungen. In einigen Fallen kénnen

3. Relative-Value- und Bewertungsanalyse CoCo-Inhaber Verluste vor anderen Inhabern erleiden, die Aktien oder den CoCos
m Zwischen Anleihen eines gleichen Emittenten ® Zwischen vergleichbaren gleichgestellte oder nachrangige Anleihen desselben Finanzinstituts halten. Ungeachtet
Anleihen verschiedener Emittenten = Zwischen verschiedenen Wahrungen eines Trigger-Ereignisses kdnnte die Aufsichtsbehdrde feststellen, dass ein PONV (Point
= Zwischen verschiedenen Sektoren: Banken, Versicherungen, Nicht- of Non-Viability), d. h. ein Zeitpunkt drohender Insolvenz erreicht wurde, und damit
Finanzunternehmen der Konkurs eines Emittenten nur durch eine externe Intervention abzuwenden waére.
Eine solche Entscheidung wirde Verluste in der gesamten Kapitalstruktur, also sowohl
SRRI fUr Aktionare als auch fur Anleiheninhaber nach sich ziehen. Unter diesen Umstanden
o - B - wrden die Verluste fur CoCo-Inhaber der Rangfolge des CoCo-Basiswerts entsprechen.
Niedrigeres Risiko, Hoheres Risiko, - = Risiko der Aufhebung von Couponzahlungen: Im AT1-Format begebene CoCos
potenziell niedrigerer Ertrag potenziell héherer Ertrag geben dem Emittenten das Recht, die Zinszahlungen jederzeit nach eigenem Ermessen
auszusetzen. Ausserdem kann die Regulierungsbehdrde gegenlber dem Emittenten
‘ 1 ‘ 2 ‘ 3 - 5 ‘ 6 ‘ 7 ‘ die Aufhebung kinftiger Zinszahlungen anordnen. Das Aussetzen der Couponzahlungen

erfolgt auch dann, wenn das Eigenkapital des Emittenten unter einen gewissen
Schwellenwert fallt. Das Aufheben von Zinszahlungen ist einem Verzicht auf die
Couponzahlung gleichgestellt, weshalb kein Anspruch auf Zurlickerstattung besteht,
selbst wenn der Emittent sie zu einem spéteren Zeitpunkt wieder aufnehmen sollte.

Der SRRI (synthetischer Risiko-Ertragsindikator) bezieht sich auf die IC Anteilklasse
LU1861452677 in USD per 19.02.2020. Andere Anteilklassen des gleichen Fonds kénnen
einen anderen SRRI aufweisen.

Dieser Indikator stellt die historische jahrliche Volatilitdt des Fonds dar. Die Risikokategorie = Risiko der Laufzeitenverlangerung: Da flr den Emittenten kein Anreiz zur Kiindigung
widerspiegett den Risikograd und das Ertragsprofil: 1 = gering; 2 = niedrig; 3 = begrenzt; der Anleihen besteht — z. B. in Form einer Couponerhdhung — wiirde sich die Laufzeit der
4 = durchschnittich/moderat; 5 = hoch; 6 = sehr hoch; 7 = héchstes Risiko Anleihe verlangern und die Anleger dem Risiko erhdhter Zinsvolatilitét aussetzen.

Die historischen Daten, die zur Berechnung des synthetischen Indikators verwendet = Risiko der Inversion der Kapitalstruktur: im Gegensatz zur (blichen Kapitalrangfolge
wurden, sind kein verigsslicher Hinweis auf das kiinftige Risikoprofil des Fonds. Die diesem kénnen CoCo-Inhaber einen Verlust erleiden, wenn Aktionére keinen verzeichnen. Unter
Fonds zugewiesene Risikokategorie stellt keine Garantie dar und kann sich im Laufe der gewissen Szenarien kGnnen CoCo-Inhaber vor Aktionaren einen Verlust verzeichnen,
Zeit andern. z. B. wenn ein hoher Trigger eine Abschreibung zur Folge hat. In diesem Fall wird die

Ubliche Rangfolge der Kapitalstruktur nicht befolgt, da eigentlich Aktionére als erste
Verluste tragen sollten. Diese Mdglichkeit ist bei Anleihen mit einem tieferen Trigger
weniger wahrscheinlich, da die Aktionére als erste Verluste erleiden. Dartber hinaus
kdnnen bei einem Konkurs High Trigger Tier 2-CoCos Verluste vor Lower Trigger

Dieser Teilfonds eignet sich fur Anleger, die eine gut diversifizierte Allokation in CoCo-Bonds
(CoCos) in ihr Portfolio integrieren mdchten. Sie soliten Uber einen Anlagehorizont von
mindestens 3 Jahren verfiigen und hohe Verluste verkraften kdnnen.

= Verlustrisiko des investierten Kapitals: CoCos werden zur Erflllung der aufsichts- Additional Tier 1-Instrumenten und Aktien erleiden.
rechtlichen Eigenkapitalunterlegung ausgegeben, um als AT1- oder Tier-2-Kapital Verglichen mit anderen Wertschriften sind CoCos dem Risiko grésserer Preisvolatilitét und
anrechenbar zu sein. lhre Eignung hangt von verschiedenen Bedingungen ab. einem hoheren Liquiditatsrisiko ausgesetzt.

Generelle Informationen
Eingetragene Vertriebslander? AT, CH, DE, ES, FR, IT, LU, SG, UK

Name UBAM - HYBRID BOND
- - - ISIN-Nummer AC USD: LU1861451513; IC USD: LU1861452677;
Rechtsform ;?gX\r}dj E|;"An’\>|JCITS—Format der luxemburgischen UC USD: LU1861453642
Rt p USD Bloomberg-Code AC USD: UBHYBAC LX; IC USD: UBHYBIC LX
ererenzwanrun -
Aokl tg CHF EUR GBP SEK Investment-Manager Union Bancaire Privée, UBP SA
ntellklassen mi ) ) ) - " .
Wahrungsabsicherung Depotbank BNP Paribas Securities Services Luxembourg Branch
Cut-Off-Zeit 13:00 Uhr (Luxemburger Zeit) Verwaltungsstelle CACEIS Bank, Luxembourg Branch
"Nur die wichtigsten Anteilklassen sind aufgefiihrt. Zu den verflgbaren Anteilklassen gehtren A: Standard, I: Institutionell;
AUﬂteJng 06.11.2018 U: RDR-konforme Anteile ohne Anrecht auf Retrozessionen; C: Thesaurierend. Es stehen auch andere Anteilklassen zur
. . Verfligung.
Mlndestanlage Keine “Bitte priifen Sie vor einer Zeichnung die Verfligbarkeit einer bestimmten Anteilklasse, da nicht alle Anteillassen in allen
Liquiditét Tag| ich Landern eingetragen sind. Die Zeichnungen erfolgen nur auf der Grundlage der aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen
(KIID), des vollstandigen Fondsprospekts sowie des letzten verfligbaren gepriiften Jahresberichts und gegebenenfalls
Anwendbare AC USD: 0,75%; IC USD: 0,40%; C USD: 0,40% des spéter verdffentiichten letzten Halbjahresberichts. Diese Unterlagen sind kostenlos am Haupisitz des Fonds, bei der
Managementgeb[]hr‘ Generalvertriebsstelle (Union Bancaire Privée, UBP SA, Genf) oder der Vertretung in Ihrem Land erhaltlich.

Rechtshinweis

Dieses Dokument ist Marketingmaterial und dient nur zu Informationszwecken. Es ist vertraulich und nur fir den personlichen Gebrauch der Person bestimmt, die es erhalten hat. Die Vervielfaltigung (volistandig oder auszugsweise) Vertrieb oder die Bereitstellung
des vorliegenden Dokuments in irgendeiner Form an andere Personen sind ohne vorgéngige schriftiche Zustimmung der Union Bancaire Privée, UBP SA (<UBP>~) oder einer Zweigstelle derselben nicht erlaubt. Vorliegendes Dokument widerspiegelt die Meinung
von UBP zum Datum seiner Verdffentiichung. Dieses Dokument ist nur fiir den Vertrieb an Personen bestimmt, die in der Schweiz als qualifizierte Anleger gelten sowie fiir professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien wie sie in den anwendbaren Gesetzen
definiert werden (nachfolgend zusammen «die relevanten Personen»). Dieses Dokument ist nur fiir relevante Personen bestimmt; keine anderen als die relevanten Personen sollen auf der Grundlage dieses Dokuments handeln oder darauf vertrauen. Der Vertrieb,
die Veroffentichung oder Verwendung eines solchen Dokuments in Gerichtsbarkeiten, die dessen Vertrieb, Veréffentichung oder Verwendung verbieten, sind nicht zuldssig. Dieses Dokument richtet sich auch nicht an Personen oder Zweigstellen, fir die eine
Zustellung desselben gesetzeswidrig ist. Insbesondere darf dieses Dokument nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika und/oder an US-Persons (einschliesslich US-Blrger, die ausserhalb der Vereinigten Staaten von Amerika anséssig sind) ausgehandigt oder
Ubermittelt werden. Dieses Dokument wurde nicht von der Abteilung fiir Finanzanalyse der UBP erstellt und kann daher nicht als Finanzanalyse ausgelegt werden. Er ist nicht das Ergebnis von Finanzanalysen oder Research und unterfiegt damit nicht den gesetzlichen
Anforderungen in Bezug auf die Unabhangigkeit von Finanzstudien. Es wurden angemessene Bemiihungen unternommen, um den Inhalt aus Informationen und Daten aus zuveréssigen Quellen zusammenzustellen. Die UBP hat die Informationen aus Drittquellen
nicht gepriift und gibt keine Gewahr fur ihre Richtigkeit oder Volistandigkeit. Die hier enthaltenen Informationen, Prognosen oder Meinungen werden ohne ausdrtickliche noch implizite Garantien oder eine dahingehende Darstellung geliefert, weshalb die UBP jegliche
Haftung fiir Fehler, fehlende oder missverstandliiche Angaben ablehnt. Die hierin enthaltenen Informationen kénnen ohne Vorankindigung Anderungen erfahren. Die UBP gibt keine Gewéhr, das vorliegende Dokument zu ergénzen oder allféllige, in der Folge ersichtiche
Ungenauigkeiten zu beheben. Dieses Dokument kann Hinweise auf die vergangene Performance von Investments enthalten. Veergangene Performance lasst nicht auf gegenwartige oder kinftige Ertréage schiiessen. Der Wert von Investitionen kann sowoh steigen
als auch fallen. Kapitalinvestitionen sind mit Risiken verbunden, und die Anleger kénnten den eingangs investierten Betrag nicht vollsténdig zurtickerlangen. Die hier vercffentichten Performancezahlen berticksichtigen weder Zeichnungs- noch Rticknahmegebtihren
noch allféllige Steuerbetrage. Wechselkursschwankungen kénnen den Wert einer Investition verringern oder erhdhen. Informationen oder Aussagen zu kiinftiger Performance sind als vorausblickende Aussagen zu verstehen. Vorausblickende Aussagen sind nicht
zwingend ein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. In diesem Dokument enthaltene Schétzungen sind weder als Prognosen noch als Vorgaben zu verstehen; sie dienen lediglich Darstellungszwecken auf der Grundlage einer Reihe von Erwartungen und Annahmen, die
sich nicht unbedingt erfiillen werden. Die realisierte Performance, Resultate, Finanzbedingungen und Prognosen von Anlagen kénnen sich erheblich von den durch vorausblickende Aussagen ausgedriickten oder implizit gemachten unterscheiden. Die angestrebten
Ertrége unterliegen grundsétzlich bedeutenden wirtschaftiichen und marktbezogenen Unwégbarkeiten, die sich negativ auf allféllige Performances auswirken kénnten. Die UBP lehnt jegliche Verpflichtung zur Erganzung von vorausblickenden Aussagen infolge neuer
Informationen oder kinftiger Ereignisse oder Umsténde ab. Der Inhalt dieses Dokuments sollte nicht als Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers oder eines Fonds ausgelegt werden. Es ersetzt in keiner Weise den Prospekt oder andere
rechtiichen Unterlagen, die kostenlos beim eingetragenen Hauptsitz des betreffenden Fonds oder bei der UBP angefragt werden kénnen. Die hierin gedusserten Meinungen berticksichtigen weder die personliche Situation eines Anlegers noch seine Zielsetzungen oder
spezifischen Bedirfnisse. Anleger soliten in Bezug auf die erwahnten Wertpapiere oder Finanzinstrumente ihre Entscheidungen eigenstandig treffen, auch in Bezug auf allféllige Vorteile oder die Angemessenheit von Investitionen. Die Besteuerung einer Investition im/
in den hierin erwéhnten Fonds héngt von der persénlichen Situation eines Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen erfahren. Die Anleger soltten die im Prospekt oder in anderen Rechtsuntertagen enthaltenen Risikohinweise und Bestimmungen sorgfaltig lesen und
professionellen Rat von ihrem Finanz-, Steuer- und Rechtsberater einholen. Dieses Dokument begriindet weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf, zur Zeichnung oder Veréusserung von Produkten, Finanzinstrumenten, Fondsanteilen oder Wahrungen,
noch zu Investitionen in jenen Gerichtsbarkeiten, in denen ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung unzulassig sind, oder an jede Person, fir die ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung verboten sind. Gesprache, die unter den in diesem
Dokument angegebenen Telefonnummern gefiihrt werden, werden aufgezeichnet. Die UBP geht davon aus, dass Personen, die diese Nummern anwahlen, damit einverstanden sind. Die UBP ist in der Schweiz zugelassen und der Aufsicht der Eidgenossischen
Finanzmarktaufsicht FINMA unterstellt. In Grossbritannien hélt sie eine Bewilligung der Prudential Regulation Authority. In Grossbritannien untersteht sie der Financial Services Authority (FSA) und in begrenztem Ausmass der Prudential Regulation Authority. Zeichnungen,
die nicht auf der Grundlage des letzten Prospekts, der Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID, Key Investor Information Document), der letzten Jahres- und Halbjahresberichte oder anderer rechtlicher Untertagen erfolgen, sind ungitig. Der Prospekt, die Statuten,
die KIID sowie die Jahres- und Halbjahresberichte (die «rechtlichen Fondsunterlagen») kénnen kostenlos bei Union Bancaire Privée, UBP SA, 96-98 rue du Rhone, Postfach 1320, 1211 Genf 1 (UBP) bezogen werden. Die rechtlichen Fondsunterlagen kénnen zudem
kostenlos bei UBP Asset Management (Europe) S.A., 287-289 route d'Arlon, 1150 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg bzw. bei Union Bancaire Gestion Institutionnelle (France) SAS, 116 avenue des Champs-Elysées, 75008 Paris, Frankreich bezogen werden.
UBP fungert als Schwesizer Vertretung und Zahlstelle der hier erwéhnten ausléndischen Fonds. Die rechtiichen Fondsunterlagen kénnen wie oben angegeben kostenlos bei UBP angefragt werden.
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